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1. Entwicklung im Projekt (I)

 |ASB-Beschluss zum Projektstart (Sep. 2005)
— Ziel: einheitlicher Standard zur Fair-Value-Bewertung
— Inhalt: nur Vorschriften, wie der Fair Value zu ermitteln ist

 FASB veréffentlicht SFAS 157 ,Fair Value Measurements” (Sep. 2006)

* |ASB-Diskussionspapier zu FVM
— Inhalt: bisherige IFRS-Regelung — SFAS 157-Regelung — Neuvorschlag

— Verdffentlichung im Nov. 2006, Kommentierungsphase bis Apr. 2007

— Auswertung Kommentare
— Grindung eines Expert Advisory Panel (EAP, Okt. 2008)
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1. Entwicklung im Projekt (lI)

e |ASB-Exposure Draft zu FVM
— Inhalt: &hnlich SFAS 157; nur Vorschriften, wie Fair Value zu ermitteln ist
— Verdffentlichung im Mai 2009, Kommentierungsphase bis Sep. 2009
— Durchfiihrung round tables im Dez. 2009

 |ASB und FASB: gemeinsame Erorterungen zwecks Konvergenz
« FASB-Exposure Draft (Anderungsentwurf, vsl. Mai 2010)

« zugleich IASB-Re-Exposure Draft (vsl. Mai 2010)
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2. Regelungen im Uberblick (auf Basis des IASB-ED)

Anwendungsbereich

Definition

Transaktion und Preis
(Referenz-)Markt und Marktteilnehmer

Bewertungspramissen
— Bewertung von Vermogenswerten

Ok WbdPE

— Bewertung von Schulden
— Bewertung von Eigenkapital
— Bewertung bei Zugang
— Bewertungstechniken
6. Angaben
7. Erstanwendung / Ubergangsvorschriften
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Scope (ED.Tz #2-3)

Definition #1)

Price to be
(#15-16, 34-37, 38-55)

received to sell an

Asset
(#5-6, 17-24)

paid to transfer a
Liability
(#5-6, 25-31)

in an orderly

Transaction
(#7-12)

between

Market Participants

(#13-14)

at the measurement date.

* transfer notion (15)

* exit notion (15)

« vorteilhaftester Markt,
evtl. Hauptmarkt (15)

* transport cost, not trans-
action cost (16)

* exit price in entry
situations (34-37)

* Fair Value is often not
transaction price (34-37)

» Day one gain (37)

* Valuation techniques,
inputs, hierarchy (38-55)

* bid-ask spread (55)

 Eigenschaften (5)

* einzeln oder Gruppe (6)

* highest best use (17-21)

* in-exchange, kein in-use
(22-24)

» Equity measured like
assets (32-33)

* hypothetical transaction
(inactive market,
unguoted equity) (xx)

 Equity in investment
companies (xx)

 Eigenschaften (5)

* einzeln oder Gruppe (6)

* transfer notion (25)

* hypothetical transaction
(value of corresponding
asset) (26-28)

» non-performance risk
included (29-30)

e restrictions (31)

« transfer notion (7)

« vorteilhaftester Markt,
evtl. Hauptmarkt (8-11)

* hypothetical transaction
(12)

* transportation cost &
transaction cost (8)

* vorteilhaftester Markt,
evtl. Hauptmarkt (13)

» market view only (13-
14)

* no related parties (13)

* N0 own assumptions,
but assumptions about
market assumptions
(14)

(auch fur Instr. zu AC)

Disclosures #56-61)
Fair Values je Level & Bewertungsmodelle &  Transfers aller Level und

und Inputparameter

Uberleitung fir Level 3

& Sensitivitats-
Analyse

& GuV-Effekte

Effective Date & Transition (#62-64)
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3. Diskussionsbhedarf zum IASB-ED

3.1 Vergleich der IASB- und FASB-Regelungen:
v. | Gemeinsamkeiten

B Unterschiede

3.2 Anmerkungen / Kritikpunkte des DSR

3.3 weitere Hinweise / Kritik aus der Kommentierungsphase
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3.1 Vergleich der IASB- und FASB-Regelungen (I)

Regelung IASB-ED SFAS 157 / Topic 820
Anwendungsbereich |.| identisch, einige fin. Schulden zusatzl. aktienbas. Vergut. zusatzl.
FV-Definition v | exakter Wortlaut <
Referenzmarkt vorteilhaftester Markt Hauptmarkt
Transaktion v | tatsachl. oder hypothet. Transaktion <
Markt, -teilnehmer v marktbezogene Pramissen <

unabhéangig voneinander unabh. vom Unternehmen
Bewertungspramisse v highest-best-use-Konzept allg. <
bei Zugang v | evtl. FV ungleich Transaktionspreis <

v Transportkost. inkl., Transakt.kost. nicht | <

bei Vermdgenswerten keine Priufung auf alternative use K.A.

Angabe wenn nicht best-use K.A.

Differenz in-use/in-exchange angeben K.A.

in-use fir finanzielle VW irrelevant K.A.
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3.1 Vergleich der IASB- und FASB-Regelungen (ll)

Regelung IASB-ED SFAS 157 / Topic 820
bei Schulden v | transfer-Annahme <
v non-perform. risk implizit bewertet <
v | Ubertragungsrestriktion irrelevant &
v | ggf. Wert des korrespondier. Assets | €
bei Equity Bewertung als ob VW K.A.
Bewertungstechniken v'| relevante Inputparameter <
Sonstige Paketauf/abschlage in keinem Level | Auf/Abschlage nurin Level 2/3
Bewertungshierarchie | ¥ | 3-stufig

Inaktive Markte

Volumenriickgang u.a. Indikatoren

nur bei Volumenriickgang

Angaben v uberwiegend identisch seit ASU 2010-06
Sensitivitatsanalyse fur Level 3 K.A.
Sonstiges K.A. Investments zum NAV geregelt
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ﬂScope (#2-3)
v Definition @#1)

received to sell an paid to transfer a in an orderly between
Price to be Asset Liability Transaction Market Participants
(#15-16, 34-37, 38-55) (#5-6, 17-24) (#5-6, 25-31) (#7-12) (#13-14)
at the measurement date.
¥ exit notion (15) v Eigenschaften (5) v Eigenschaften (5)
. einzeln oder Gruppe (6) [§ einzeln oder Gruppe (6)
 transfer notion (15) ¥ transfer notion (25) transfer notion (7)
vorteilhaftester Markt, vorteilhaftester Markt, vorteilhaftester Markt,
evtl. Hauptmarkt (15) evtl. Hauptmarkt (8-11) evtl. Hauptmarkt (13)

v transportation cost, not |y hypothetical transaction |[i7 hypothetical transaction [y hypothetical transaction

transaction cost (16) (unquoted equity, (value of corresponding | (12)
. inactive market) asset) (26-28) transportation cost &
exit price in entry transaction cost (8)
situations (34-37) / highest best use (17-21)i# non-performance risk v market view only (13-
Fair Value is often not in-exchange, kein in-use|  included (29-30) 14)
transaction price (34-37) (22-24) restrictions (31) . no related parties (13)
Day one gain (37) Equity measured like /N0 own assumptions,
v Valuation techniques, assets (32-33) but assumptions about
inputs, hierarchy (38-55)@8 Equity in investment market assumptions
bid-ask spread (55) companies (14)
Disclosures #56-61)
v~ Fair Values je Level &y/Bewertungsmodelle & y Transfers aller Levelund & I Sensitivitats- & vy GuV-Effekte
(auch far Instr. zu AC) | und Inputparameter Uberleitung fir Level 3 Analyse

Effective Date & Transition (#62-64)
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3.2 Anmerkungen des DSR

wesentliche Kritikpunkte am IASB-ED:

Fair Value-Definition: exit notion kritisch - teils entry notion sachgerechter
bei Verbindlichkeiten: transfer-Annahme kritisch

—> transfer und settlement muss unterstellt werden

bel Zugang: exit notion teils kritisch

- wenn Verkauf unmdglich oder verboten, dann eher entry notion

Markt: most advantageous market und market view kritisch

- Widerspruch zwischen theoretischem und praktischem Marktzugang

—> teils unternehmensspezifische Sicht wichtig

Bewertungspramisse: highest-and-best-use-Konzept abzulehnen

—> current use wird ignoriert, Unterschied in-use/in-exchange nicht gegeben
Angaben: FV-Levelangaben fur Instrumente ,not at FV* nicht relevant

Dr. J.-V. Grol3e
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ﬂ Scope #2-3)

v Definition @#1)

Price to be
(#15-16, 34-37, 38-55)

received to sell an

Asset
(#5-6, 17-24)

paid to transfer a
Liability
(#5-6, 25-31)

in an orderly

Transaction
(#7-12)

between

Market Participants
(#13-14)

at the measurement date.

v exit notion st
transfer notion (15)
i vorteilhaftester Markt,
evtl. Hauptmarkt 1)
/ transportation cost, not
transaction cost (16)

exit price in entry”I
situations (34-37)"*
Fair Value is often not
transaction price (34-37)
Day one gain (37)

v Valuation techniques,
inputs, hierarchy (38-55)
bid-ask spread (55)

v Eigenschaften (5)
. einzeln oder Gruppe (6)

v/ hypothetical transaction
(unquoted equity,
inactive market)

/ highest best use Il -21)
in-exchange, kein in-use
(22-24)

Equity measured like
assets (32-33)
Equity in investment

¥ Eigenschaften (5)
. einzeln oder Gruppe (6)
v transfer notion |11)

hypothetical transaction
(value of corresponding
asset) (26-28)

v’ non-performance risk
included (29-30)
restrictions (31)

companies

transfer notion (7)

(12)
transportation cost &
transaction cost (8)

vorteilhaftester Markt,
evtl. Hauptmarkt |1111)
v hypothetical transaction

vorteilhaftester Markt,
evtl. Hauptmarkt 111)

v market view only (13-
14)

. no related parties (13)
no own assumptions,
but assumptions about
market assumptions
(14)

(auch far Instr. AC 111

Disclosures #56-61)
v Fair Values je Level &y/Bewertungsmodelle & y/ Transfers aller Level und

und Inputparameter

Uberleitung fir Level 3

Sensitivitats-
Analyse

‘i

& ¥ GuV-Effekte

Effective Date & Transition (#62-64)
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4. Ergebnisse der Erorterungen des IASB-ED

» vollstandige Beseitigung der Differenzen zwischen IASB und FASB
v Bestatigung des IASB-ED-Vorschlags,
O) Klarstellung oder (geringfiigige) Erganzung des IASB-ED-Vorschlags,
®  Anderung des IASB-ED-Vorschlags
« teils Ubernahme der bisherigen FASB-Regelung,
e teils ganzliche Neuregelung
- Alle beidseitig geregelten Sachverhalte nun deckungsgleich!

. % wenige Sachverhalte, die nur einseitig geregelt sind

. v wenige Sachverhalte, die gar nicht (erneut) erdortert wurden
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® Scope (#2-3)

v Definition @#1)

received to sell an paid to transfer a in an orderly between
Price to be Asset Liability Transaction Market Participants
(#15-16, 34-37, 38-55) (#5-6, 17-24) (#5-6, 25-31) (#7-12) (#13-14)
at the measurement date.
v exit notion (15) v Eigenschaften (5) v Eigenschaften (5)
® einzeln oder Gruppe (6) (®) einzeln oder Gruppe (6)

v/ transfer notion (15) ¥ transfer notion (25) v transfer notion (7)

vorteilhaftester Markt, ® vorteilhaftester Markt, ® vorteilhaftester Markt,

evtl. Hauptmarkt (15) evtl. Hauptmarkt (8-11) evtl. Hauptmarkt (13)
v’ transportation cost, not |y hypothetical transaction |[i7 hypothetical transaction [y hypothetical transaction

transaction cost (16) (unquoted equity, (value of corresponding | (12)

inactive market) asset) (26-28) v transportation cost &

exit price in entry transaction cost (8)

situations (34-37) (® highest best use (17-21){/ non-performance risk ® market view only (13-
(® Fair Value is often not ® in-exchange, kein in-use|  included (29-30) 14)

transaction price (34-37) — (22-24) Vv restrictions (31) v no related parties (13)
(® Day one gain (37) v Equity measured like /N0 own assumptions,

Valuation techniques, assets (32-33) but assumptions about

inputs, hierarchy (38-55)sk Equity in investment market assumptions
v bid-ask spread (55) companies (14)

Disclosures #56-61)
v Fair Values je Level &y Bewertungsmodelle & y Transfers aller Levelund & ® Sensitivitats- & v GuV-Effekte
(auch far Instr. zu AC) | und Inputparameter Uberleitung fir Level 3 Analyse

Effective Date & Transition (#62-64)
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5. Weitere Schritte

e 31.3.2010: Erorterungen/Deliberations abgeschlossen

 8.4.2010: IASB-Meeting: Beschluss ob Re-Exposure
— vsl. kein Re-Exposure, aber Request for view zum FASB-Entwurf
— vsl. 90 Tage Frist

 05/2010 (It. Planung): FASB verdffentlicht Entwurf fir ASU zu Topic 820
— vsl. 45 Tage Kommentierungsfrist

e 09/2010 (It. Planung): FASB und IASB verabschieden ASU bzw. IFRS X
,Fair Value Measurement”
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